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Capital Finance I

Lesieur acquiert Puget pour
environ 75 M€, via le portage de Natexis

Aprés la mise en place, en 2003, d'un poartage de
1,25 MdHE sur les titres d'Editis pour l& comgte de
Lagarcére (¢f, n° 639, Natexis Bangues Populaires
récidive, & une maindre échelle, pulsque la nauvelle
opération, qul conceme le portage des actifs lids a la
margue Pugel, pour le compte de Lesiowr, 2 situe
autowr de TS5 MEE, Elle fait swite & L mise en vente
par Unilever, au printemps dernier, ot I manrgue
diwsibe dolive., En concimrrence aneec plutbéurs fonds
de private eguily, Lesiewr a béndhicié de la mise en
place par Natexis Finance d'une structure o portage.
Ca mécanisme a permis de couper I'herbe scus le pied
des fonds qui, en général, obtienrnent rapiderment Fac-
cord de la DGCCRF, Le dispaositif mis en place par
Matexis Finance repose ser 'article 3.5.a du régle-
ment europden, qui exclut du contrdle det concentra-
tions les participations prisss par les banguess, A la
différence d"Edits, qui conoermast di=s titret o socié-
bés, be portage de Puget comporie uniguemment des
actifs. Pour les besoins de Mopération, une Structure
d'accweil det actifs a été créde pour faurnic & Puget
les services jusqu’alors rendus par Unilever, le por-

tage rendant impossibie une assistance de Lesieur, 5i
la premiére étape du montage ne ndcessite par Fac-
cord de la BGECRF, san autorisation sera reguise au
marnent de la cessien & Lesieur de la structure de
portage, dont la durée est limitée & un an. Cette
ultirne élape constituera Mépreuve de wirité. Pour
rappel, Lagardére avait dd revedr 525 amiditions & la
baisse lors o ton passage devant la commission de
Bruwcslies. 11 anvait #& contraint de oider 60 % dEd-
tis & Wendel lnvestisserment (of n™ 7133 I
Conseils acquéreors : financier: Malexis
Finance (Philippe Guezenss, Delphine Micolas,
Tsaure de Kermadec) ) juridigues : Cotty Vivant
Marchisio & Lauzeral {Thierry Cofly, Arthur
Dethomas, Plerrick Sallé), Gide Layrefte Nawe!
fAntolne Choffel, Emmanvel Relifel: fiscal :
Mesry & Associds (Christaphe Ronchewskil =
Ceonseil fimancier cédant : Rothshild & Cle
{ Thierry Latran, Eric Toutlemande, Jennifer
Jokns) « Portage : Matexis Bangue Populaire;
consell juridigue : Cleary Gottiieb (Plerre-Yves
Chabert, Sophlie Graltepanche, Jasan Reave)



